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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: กระทรวงการคลัง

สหรัฐฯ รายงานผลการประเมินประเทศที่

ก ร ะ ท า ก า ร ป่ั น ค่ า เ งิ น  ( Currency 

Manipulator) ซึง่ไมม่ปีระเทศใดเขา้ขา่ยการ

ป่ันคา่เงนิและไทยไมไ่ดต้กอยูก่ลุม่ประเทศที่

ตอ้งจับตา (watch list) ดา้นความเชือ่มั่น

ผูบ้รโิภคสหรัฐฯ ปรับเพิม่ขึน้กวา่ทีต่ลาดคาด

อย่างไรก็ด ีความเสีย่งหนี้สาธารณะในยุโรป

สงูขึน้ หลังจากรองนายกรัฐมนตรอีติาล ีนาย

มาทโิอ ซลัวนิีประกาศแผนการลดภาษี  

• ภาพรวมตลาดค่าเง ิน: เงินเยนแข็งค่า

เนื่องจากความกังวลต่อโอกาสที่สหรัฐฯ จะ

เกิดวิกฤตเศรษฐกิจ ดา้นเงินยูโรอ่อนค่า

เนื่องจากตัวเลขความเชือ่มั่นตอ่การใชจ้่ายที่

ยังออ่นแอ 

• USD/THB เพิ่มขึ้น 0.08% มาอยู่ที่ระดับ 

31.855 เงนิบาทอ่อนค่าในทศิทางเดยีวกับ

เงินสกุลในเอเชียส่วนใหญ่ แมผ้ลผลิต

ภาคอตุสาหกรรมจะกลับมาขยายตัวและมเีงนิ

ไหลเขา้ปรมิาณมากในตลาดหลักทรัพยต์าม

การปรับน ้าหนักของดัชนี MSCI ใหม ่ 

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ อตัราการวา่งงาน

ของเยอรมนีเดอืนพฤษภาคม 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• กระทรวงการคลงัสหรฐัฯ รายงานผลการประเมินประเทศที่กระท าการปั่นค่าเง ิน (Currency 
Manipulator) ทัง้นี้ ไมม่ปีระเทศใดเขา้ขา่ยการป่ันคา่เงนิและไทยไมไ่ดต้กอยูก่ลุม่ประเทศทีต่อ้งจับตา (watch 
list) โดยกระทรวงฯ ไดป้รับเกณฑก์ารประเมนิโดยเพิม่เกณฑข์อ้ที ่4 ซึง่จะประเมนิประเทศทีม่มีลูคา่การคา้แบบทวิ
ภาค ี(การสง่ออก+การน าเขา้) สงูกวา่ 40,000 ลา้นดอลลารส์หรัฐตอ่ปี  โดยม ี21 ประเทศทีเ่ขา้ขา่ย นอกจากนี้ มี
การปรับเกณฑเ์ดมิ ไดแ้ก ่ดลุบัญชเีดนิสะพัดที ่2% GDP จากเดมิ 3% และการกระท าการแทรกแซงคา่เงนิขา้ง
เดยีวตดิต่อกันจากเดมิตดิตอ่กัน 8 ใน 12 เดอืนเป็น 6 ใน 12 เดอืน โดยม ี5 ประเทศ ไดแ้ก ่ไอรแ์ลนด ์อติาล ี
เวยีดนาม สงิคโปร ์และมาเลเซยีเพิม่ใน watch list ทีม่จีนี ญีปุ่่ น เกาหลใีต ้และเยอรมนีอยูเ่ดมิ ขณะที ่อนิเดยีและ
สวติเซอรแ์ลนดไ์ดถ้กูน าออกจาก Watch list 

• รองนายกรฐัมนตรอีติาล ีนายมาทโิอ ซลัวนิปีระกาศแผนการลดภาษ ีสบืเนื่องจากทีพ่รรค League ของนาย

ซัลวนิีชนะการเลอืกตัง้สภายโุรปทีค่ะแนน 34% ซึง่สงูกวา่พรรคร่วมรัฐบาลคอื Five Star Movement เป็นอยา่ง

มาก โดยนายซลัวนีวีางแผนทีจ่ะลดภาษีเงนิไดเ้ป็นอตัราคงทีท่ี ่15% ซึง่จะใชง้บประมาณ 30-50 พันลา้นยโูรโดย

จะใชง้บจากการลดรายจ่ายดา้นอืน่ๆ ทัง้นี้การลดภาษีจะสง่ผลใหก้ารขาดดลุการคลังย ่าแยล่ง และอาจเกนิเกณฑ์

ของสหภาพยโุรปที ่3% ของจีดพี ีซ ึง่เพิม่ความเสีย่งทีส่หภาพยุโรปจะด าเนินมาตรการควบคุมวนัิยการคลังกับ

อติาล ีและอาจน าไปสูบ่ทลงโทษทีอ่าจเป็นคา่ปรับทีส่งูถงึ 3.5 พันลา้นยโูร 

• ความเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ (Conference board) ปรบัเพิม่ข ึน้กว่าทีต่ลาดคาดในเดอืนพฤษภาคม 

โดยเพิม่ขึน้ 3.9 pt มาอยูท่ี ่134.1 สงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่130.0 และใกลเ้คยีงระดับสงูสดุตัง้แตปี่ 2018 จากทัง้

มมุมองของผูบ้รโิภคตอ่ภาวะเศรษฐกจิปัจจุบันและแนวโนม้ในระยะตอ่ไป ดชันกีารผลติภาคอุตสาหกรรมของ

ไทยสงูขึน้ในเดอืนเมษายน โดยขยายตัวที ่2.54%YoY สงูกวา่ทีต่ลาดคาดวา่จะหดตัว 0.9%YoY และทีห่ดตัว 

2.66%YoY ในเดอืนกอ่นหนา้ ทัง้นี้ อตัราการใชก้ าลังการผลติลดลงมาอยูท่ี ่63.89% จาก75.25% ในเดอืนกอ่น 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลงเล็กนอ้ย อตัราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 1.84% 

ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 2.50% อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลง

ทกุช่วงอายุ อัตราฯ อายุ 2 ปีลดลงมาอยูท่ีร่ะดับต ่าสดุนับตัง้แต่ตน้ปี 2018 ที ่2.13% และอัตราฯ อาย ุ10 ปี

ลดลงมากเชน่กันมาทีร่ะดับต ่าสดุตัง้แตเ่ดอืนกันยายน 2017 ที ่2.27% ปัจจุบันสว่นตา่งอัตราฯ ทีต่ดิลบ คอื (1)  

ระหวา่ง 3 เดอืนและ 10 ปี (2) 1 ปีและ 10 ปี และ (3) 2 ปีและ 5 ปี   
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เครือ่งชีส้ าคญัในตลาดพนัธบตัร 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ตลาดกลบัเขา้สูภ่าวะความเสีย่งสูงอกีคร ัง้ หลงัจากค าขูข่องทรมัป์ทีจ่ะข ึน้อตัรา

ภาษนี าเขา้กบัสนิคา้จนี ท าใหน้กัลงทนุกงัวลต่อผลกระทบดา้นการคา้โลกและเศรษฐกจิชะลอตวั ดา้น

ธนาคารกลางสหรฐัฯ ยนืยนัคงดอกเบีย้นโยบายและตดัโอกาสทีจ่ะลดดอกเบีย้ในชว่งนี ้ขณะทีน่กัลงทนุ

คาดว่าธนาคารกลางอืน่ๆ ในเอเชยีซึง่มกี าหนดประชุมนโยบายการเงนิในสปัดาหจ์ะลดดอกเบีย้

นโยบาย ยกเวน้ไทย ปจัจยัเหลา่นี ้อาจสง่ผลใหเ้งนิบาทออ่นคา่ได ้

• EUR/USD  ลดลง 0.3% มาอยู่ที่ระดับ 1.116 เงนิยูโรออ่นค่าเนื่องจากดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของ

เยอรมนีอยูต่ ่ากวา่ระดับทีต่ลาดคาดการณ์ในเดอืนมถินุายน และความเชือ่มั่นภาคธุรกจิของยโูรโซนลดลงใน

เดอืนพฤษภาคม นอกจากนี้ ดัชนีคา่เงนิดอลลารเ์พิม่ขึน้ 0.35% เนื่องจากตลาดอยูใ่นภาวะความเสีย่งสงู และ

ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของสหรัฐฯ เพิม่ขึน้อยูใ่นระดับสงูสดุในรอบ 6 เดอืน 

• USD/JPY ลดลง 0.12% มาอยูท่ีร่ะดับ 109.38 เงนิเยนแข็งคา่เนื่องจากตลาดกังวลวา่สหรัฐฯ จะเกดิวกิฤต

เศรษฐกจิเร็วๆ นี้  

• GBP/USD ลดลง 0.21% มาอยู่ทีร่ะดับ 1.2653 เงนิปอนดอ์่อนค่า ประธานคณะกรรมาธกิารยุโรปกล่าว

ชดัเจนวา่จะไมข่อ้ตกลง Brexit ใหม ่แมว้า่ผูส้มัครเป็นนายกรัฐมตรสีหราชอาณาจักรคนใหมห่าเสยีงไว ้

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.18% มาอยู่ทีร่ะดับ 6.91 เงนิหยวนออ่นคา่ เมือ่วานนี้ กระทรวงการคลังของสหรัฐฯ

ไม่ไดก้ล่าวว่าจีนเป็นประเทศทีแ่ทรกแซงค่าเงนิ แต่อยู่ในประเทศที่ตอ้งจับตามอง อย่างไรก็ตาม รายงาน

ดังกลา่วอาจไมช่ว่ยใหส้หรัฐฯ ลดโอกาสทีจ่ะเพิม่ระดับความเขม้ขน้ของมาตรการกดีกนัการคา้กบัจนี   

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่ เงนิดอลลารส์งิคโปรอ์อ่นคา่มากทีส่ดุในภมูภิาค 0.31% แมว้า่สงิคโปรจ์ะ

ถูกจัดเป็นประเทศทีถู่กจับตามองว่าจะเป็นผูแ้ทรกแซงค่าเงนิและบรษัิท IMD จัดใหส้งิคโปร์กลับมาเป็น

เศรษฐกจิทีม่ีขดีความสามารถในการแข่งขันสงูทีสุ่ดของโลกเป็นครัง้แรกในรอบ 9 ปี ดา้นเงนิวอนออ่นค่า

เนื่องจากดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคเดอืนพฤษภาคมลดลงมาอยูร่ะดับต า่สดุในรอบ 4 ปี 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.08% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.855 เงนิบาทออ่นคา่ในทศิทางเดยีวกับเงนิสกลุในเอเชยีสว่น

ใหญ ่แมว้า่ผลผลติภาคอตุสาหกรรมเดอืนเมษายนจะกลับมาขยายตัวและมเีงนิไหลเขา้ปรมิาณมากในตลาด

หลักทรัพยไ์ทยถงึ 1.25 หมืน่ลา้นบาทตามการปรับน ้าหนักของดัชนี MSCI ใหม ่ขณะทีนั่กลงทนุซือ้ตราสาร

หนี้ไทยสทุธเิชน่กนัมลูคา่ 6.4 พันลา้นบาท   



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily Consensus forecast

Spot 28-May-19 27-May-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.867 31.855 31.830 0.08 33.00

USD/JPY** 109.27 109.38 109.51 -0.12 108

EUR/USD** 1.1168 1.1160 1.1194 -0.30 1.14

GBP/USD 1.2659 1.2653 1.2679 -0.21 1.34

USD/CNY 6.910 6.910 6.898 0.18 6.70

USD/SGD 1.379 1.380 1.375 0.31 1.36

USD/IDR 14,377 14,377 14,380 -0.02 14,175

USD/MYR 4.192 4.188 4.187 0.02 4.11

USD/PHP 52.31 52.31 52.23 0.15 53.20

USD/KRW 1,190 1,186 1,184 0.14 1,140

USD/NTD 31.48 31.48 31.45 0.10 30.90

AUD/USD 0.693 0.692 0.692 0.09 0.73

USD/CHF 1.007 1.008 1.004 0.39 1.00

JPY/THB 29.16 29.12 29.07 0.20 30.56

EUR/THB 35.59 35.55 35.63 -0.23 37.62

GBP/THB 40.34 40.31 40.36 -0.13 44.22

CNY/THB 4.61 4.61 4.61 -0.10 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  May 28, 2019 

Index Level Change

YTD 118.90 2.8%

YOY 116.91 4.5%

MOM 121.03 0.9%

WOW 122.06 0.1%

DOD 122.09 0.1%

Current 122.17

LT average 94.49 29.3%

all time low 96.98 26.0%

all time high 119.83 1.9%



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  22/05/2019  23/05/2019  24/05/2019  27/05/2019  28/05/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1.9 167.8 2,010.9 1,510.8 1,725.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 171.6 2,593.4 1,560.1 3,182.9 679.1

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -169.7 -2,425.5 450.7 -1,672.1 1,045.9

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,255.9 1,725.8 1,603.6 86.2 7,742.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 484.8 1,075.0 1,552.1 299.8 1,999.7

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 771.1 650.8 51.5 -213.6 5,742.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 4,857.0 2,325.0 2,243.8 591.5 500.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,556.5 2,444.2 1,870.8 338.1 843.0

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 1,300.5 -119.1 373.0 253.4 -342.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,249.5 -2,619.8 198.4 17.8 8,274.7

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 3,151.4 726.0 676.9 -1,650.1 -1,828.8

Total Net Trade: Total (Thailand) 1,901.9 -1,893.8 875.3 -1,632.3 6,445.9

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 832.9 13.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) 1,901.9 -2,726.8 862.3 -1,632.3 6,445.9

Short-Term Holding (T) (Thailand) 94,320.8 90,894.6 91,696.6 85,850.0 94,240.0 8,390.0 -80.8

Long-Term Holding (T) (Thailand) 845,931.2 846,625.7 847,219.3 845,638.1 843,908.4 -1,729.7 -2,022.8

Total Holding (Thailand) 940,252.0 937,520.3 938,915.9 931,488.1 938,148.4 6,660.3 -2,103.6

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 832.9 13.0 0.0 0.0 0.0
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Source: PDMO and BOT; Note: may be subject to changes. 



TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


